12.08.2022 Bilans ptatniczy w czerwcu 2022
Narodowy Bank Polski zaprezentowat statystyki bilansu ptatniczego w czerwcu 2022.

W bilansie ptatniczym szczegdlne miejsce dla wiekszosci analitykdéw i komentatorédw zajmujg
informacje o bilansie obrotéw biezgcych. W jego przypadku zanotowano deficyt na poziomie -1 468
mln EUR wobec deficytu z maja siegajgcego -1 485 min EUR oraz deficytu sprzed roku na poziomie -
464 min EUR. Czerwcowy deficyt okazat zdecydowanie ptytszy niz Srednia z prognoz rynkowych.

Ujemne saldo obrotéw biezgcych w czerwcu byto pochodng deficytéw w: wymianie towarowej (-849
min EUR wobec deficytu z maja w wysokosci -1 157 min EUR), dochodach pierwotnych (-2 460 min
EUR wobec deficytu z maja na poziomie -2 176 min EUR) oraz w dochodach wtérnych (-1 039 min EUR,
wobec deficytu z maja w wysokosci -619 min EUR). Skale deficytu ograniczato dodatnie saldo w

wymianie ustug (2 880 min EUR wobec 2 467 min EUR w maju).

Bardzo dobrze prezentowaty sie eksport. Nie nastgpita bowiem w jego przypadku gteboka korekta po
wysokim maju. Maj czesto przynosi duze sezonowe zmniejszenie aktywnosci w wymianie
miedzynarodowej. W tym roku maj przynidst istotny wzrost, rodzac przypuszczenie o potencjalnym
przyspieszeniu czesci dostaw z czerwca. W czerwcu sprzedaz zmniejszyta sie, ale jedynie
umiarkowanie. Wypada podkresli¢, ze sprzedaz z maja i czerwca prezentuje sie bardzo dobrze -
zwtaszcza na tle odnotowanych za te miesigce wynikéw przemystu i obrotéw handlu hurtowego.

Eksport - dane roczne kroczace (od lipca 2022 prognoza KIG)
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—— Eksport towaréw min EUR Eksport towaréw i ustug min EUR

Eksport towaréw wynoszgc w czerwcu 28 078 min EUR byt nizszy od majowego o 0,8%, okazat sie tez
0 25,8% wyzszy niz przed rokiem (w maju roczna dynamika eksportu byta na poziomie 27,2%). Poziom
eksportu w czerwcu byt wyzszy od $rednio oczekiwanego przez rynek oraz od naszej prognozy. Na
wyniki eksportu mniej juz wptywajg efekty napasci Rosji na Ukraine - patrz wstrzymanie wysytek



towardw na wschéd i perturbacje w tancuchach dostaw. Po czerwcu suma eksportu z ostatnich 12
miesiecy siegneta 304,8 mld EUR co stanowito odpowiednik 50,0% PKB. Import towaréw w czerwcu w
kwocie 28 925 min EUR byt 0 1,8% nizszy od notowanego w maju i réwnoczesnie o 31,5% wyzszy niz
przed rokiem (w maju roczna dynamika importu byta na poziomie 36,4%). Wyniki importu okazaty sie
wyzsze do prognozowanych srednio przez rynek i nieco nizsze od naszej prognozy. Trzeba pamietac,
iz wyniki importu bardzo mocno podbijane byty wysokimi cenami surowcow.

Eksport do PKB - dane roczne kroczgce (od lipca 2022 prognoza)
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——Eksport towardw do PKB Eksport towardw i ustug do PKB

Eksport ustug w czerwcu wynidst 6 671 min EUR wobec 6 249 min EUR w maju. Import ustug wynidst
w czerwcu 3 791 min EUR wobec 3 782 min EUR w maju. Eksport ustug byt o 17,1% wyzszy niz przed

rokiem, import ustug zas o 19,0%.

Saldo obrotéw biezgcych w ujeciu rocznym kroczagcym po czerwcu okazato sie ujemne i wyniosto -23
955 min EUR, co stanowito odpowiednik -3,93% PKB Polski. Po maju saldo obrotéw biezacych byto
ujemne i wyniosto -22 951 mlin EUR, tj. -3,80% PKB Polski. Najblizsze miesigce przyniosg dalszy wzrost
deficytu w obrotach biezgcych w ujeciu rocznym kroczagcym z lokalnym maksimum w przetomie lata i
jesieni na poziomie okoto 27 — 28 mld EUR blisko poziomu 4,4% PKB.

Czerwiec przynidst naptyw inwestycji bezposrednich siegajacy 1 741 min EUR (wobec naptywu z maja
na poziomie 442 min EUR i naptywu z czerwca 2021 roku w kwocie 659 min EUR). Jednoczes$nie
zanotowano naptyw inwestycji portfelowych siegajgcy 150 min EUR (wobec ich naptywu z maja na
poziomie 3 366 min EUR i naptywu sprzed roku na poziomie 690 min EUR). Na przestrzeni ostatnich
dwunastu miesiecy na nasz rynek naptyneto 35,81 mld EUR kapitatéw bezposrednich oraz naptyneto
kapitatu portfelowego na kwote 1,64 mld. tgcznie zanotowany byt naptyw kapitatu — siegajacy w
okresie ostatnich dwunastu miesiecy 37,44 mld EUR. Jest to bardzo dobry wynik. Rdwnolegle

notowany byt deficyt w obrotach biezgcych (-23,96 mid EUR).



Wyniki samego czerwca prezentujg dobrze. Deficyt obrotdw biezgcych okazat sie umiarkowany,
wyraznie mniejszy niz oczekiwano i mniejszy niz w szczegdlnie trudnym okresie tj. od lutego do
kwietnia. Cieszy spadek deficytu w wymianie handlowej i wzrost nadwyzki w wymianie ustug. Cze$¢
deficytu (wyptaty zyskdw inwestoréw zagranicznych ukazywana w pozycji dochody pierwotne), miata
rownolegtg kompensate w naptywie kapitatu bezposredniego (reinwestowana czes$¢ dywidendy).

Dane analizowane w perspektywie srednioterminowej prezentujg sie zadowalajgco — gtdéwne ze
wzgledu na wysoki naptyw kapitatu bezposredniego i powrdt do naptywu kapitatu portfelowego.
tacznie sg one wyraznie wyzsze niz deficyt w obrotach biezgcych. Niepokoi jednak w aktualnych
danych pogtebianie sie deficytu w obrotach biezgcych.



